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Raiffeisen fond dluhopisovych trend(

Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy
- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2 657,4 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
112 Vstupni poplatek 1%
110 Vystupni poplatek 0%
1,08 Modifikovand durace - dluhopisova ¢ést 4,90
182 Vynos do splatnosti - dluhopisova ¢dst 4,45%
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2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirl s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 73,3%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 1,77% A 2,9%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 10,58% BBB 5%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 10,15% =70
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,96% BB 2,7%
CZGB 31/205/30/35 Ceskd republika AA- 7,06%
CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 7,01%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,67%
CESDRA 51/206/24/29 Ceské drahy BBB 4,53%
CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,79%
Raiffeisen-Europa-HighYieldFon 2,71%

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilnéjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimési¢nim srovndni vSak skoncily prakticky beze zmény (méfeno globdlnim
akciovym indexem MSCI ACWI se ztrdtou pouhych -0,11%). S ohledem na historickou sezédnnost pfisly vyprodeje s 1 - 2 mési¢nim zpozdénim, pficemz jejich
spoustécem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly i na Sirsi trh. Americky akciovy subindex S&P 500
Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %, v zavéru mésice viak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném
obdobi nejslabsi vykonnost Japonsko, jehoz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1. Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakongily mésic nepatrné
v ,Cerveném” (agregdtni indexy se ztratami do 0,2 %), coz Ize pFipsat na vrub predevsim zhorsujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky byly

tentokrdt Uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovani ovliviioval jednak federdini shutdown a s nim spojend absence fady
vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rist rizikové averze iniciovany obavami z dal$iho vyvoje v sektoru Al.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



